ENTRE A PRAXIS E A TEORIA: 0S EQUIVOCOS
DA PESQUISA CONTABIL EMPIRICA NOS EUA
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“Conceitos [contibeis] diferentes conduzem a padrées diferentes, e por essa razéo,
o vactlo na escolha de conceitos conduz ao vacilo nos padrdes, e a confusdo

dos conceitos conduz @ confusdo dos padroes”

(T A. Lee, 1980)

“..a ‘crise contabil’ estd enraizada nas tentativas freqtientes de se ocultar

os Seus verdadeiros objetivos perseguidos”

(R. Manessich, p. 168, 1995}
RESUMO

Os fatos recentes parecem oferecer alguma convicgio no sentido
da afirmagdo de que o modelo dos principios contibeis norte-americanos
(USGAAP) segue uma trajetiria pouco recomenddvel a qualquer pais,
pelo menos, aqueles que se baseiam no mercado de agdes como principal
fonte de financiamento de capital para suas empresas. A tonica das mega-
corporagdes de persuadir os investidores com “fala mansa”, se aproveitando
de normas contabeis “ddceis”, da sinais de erosdo, além de provocar um
terremoto no mercado de capitais do mundo todo. Bolsas de Valores, que
dependem de capitais externos, como a brasileira, se véem numa situagio
delicada porque os investimentos evaporaram.Cabe-nos, nesse momento,
analisar o que tem conduzido a contabilidade estadunidense a essa situagdo
pouco ortodoxa, porém previsivel, visto que somos afetados diretamente
por ela. Que ligdes nos podemos extrair de tudo isso? Uma reflexdo
fundamental deve ser considerada, a priori: as pesquisas empiricas,
destituidas de uma teoria cientifica soélida, conduzem a equivocos
irreparaveis. E quem suporta as conseqiiéncias de nefastas atitudes
experimentalistas € a sociedade. Neste estudo, apresentaremos uma
dessas pesquisas empiricas e porque ¢la ¢ inconsistente € universalmente
inaplicdvel. S6 conseguiremos compreender a logica aplicada as pesquisas
empiricas estadunidenses se visualizarmos, de forma critica, alguns fatos
relevantes ocorridos nas duas Gltimas décadas. Transformagdes muito
importantes estdo em ebuli¢io no cenario contabil dos EUA. E
compreendé-las, criticamente, pressupde a percepgdo a priori do que
seja manutengdo fisica ou financeira do capital (tema ainda inédito no
Brasil). Neste trabalho, vamos nos ater, essencialmente, na analise das
idéias em tomo da manutengdo fisica do capital, propostas pelos norte-
americanos na década de 80, no seio de uma Estrutura Conceitual (David
Solomons, 1982 e outros). Aps uma breve contextualizagdo historica,
discutiremos as posi¢des empiricas de Robert Sterling (1982), de Carsberg
(1982), de Revsine (1982), de Butterworth (1982), contrapostas aquelas
feorizadas pelo brasileiro A. Lopes de S (1992).

(") Graduado em Ciéncias Contabeis-UDFE audifor independente, pesquisador, membro do
IBRACON, membro e diretor Culftural da Academia Brasileira de Ciéncias Contabeis.
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CONTEXTUALIZACAQ DAS ESTRUTURAS CONCEITUAIS’

Além da estrutura conceitual contdbil elaborada pelos norte-americanos,
outros institutos contibeis internacionais também tém tentado, por capricho da
modernidade sempre urgente, seguir a mesma ldgica da Estrutura Conceitual do
FASB (6rgido de normatizagio contdbil dos EUA). O IASC (érgio responsdvel
pela elaboragio de normas contdbeis internacionais), em 1989, praticamente,
copiou o modelo do FASB (Bernard Colasse, 2000). Pouco depois, a Inglaterra
também elaborava a sua estrutura nos mesmos moldes, desencadeando-se, assim,
todo um processo de construgido de estruturas de conceitos para a padronizagio
de normas contibeis em diversos paises, ainda hoje em frenética discussdo no
mundo todo”.

Além de outros paises, a Franga (Plan General de Comptabilité) ¢ Espanha
(Plan General de Contabilidad), que possuem contabilidades planificadas, estdo
tratando de dar contornos estruturais aos seus Planos, deixando certas aberturas
para a adequagdo do valor justo (fair value), caso seja necessirio. Apesar disso,
os dois paises mantém intactos os seus Planos Gerais de Contabilidade, e que
foram elaborados as custas de mais de meio século de pesquisas cientificas. Além
disso, a Franga tem tentado assumir uma postura a frente dos destinos dos padr&es
contidbeis europeus, ¢ com pretensdes também junto ac IASC. Dessa forma, a
Franga tem tomado algumas medidas no sentido de agdes econdmico-contdbeis
sob dois flancos: (1) a condugdo do processo de consolidagdo da moeda euro,
juntamente com a Alemanha; (2) a ocupagdo de cargos estratégicos dentro do
IASC, visando a condugdo também do processo de normatizagdo contdbil
internacional.

Mas as estruturas conceituais, em cada pais, possuem caracteristicas muito
proprias, embora a base logica seja a mesma. As variagOes detectadas nas referidas
estruturas conceituais estdo voltadas para o aspecto conceitual interno de como
conduzir, de maneira menos particularista, a manutengdo do capital da empresa.
Manter o capital atado ao mercado de agdes tem dado o toque angular em cada
estrutura conceitual. Essa estrutura tem sido fundamental na determinagio da
politica contabil empreendida pelos paises, distintamente. Paises como a Franga,
a Alemanha e a Espanha, t8m sido comedidos na implementagio de mudangas
radicais, mesmo porque, o modelo contibil desses paises, historicamente, segue

! A Estrutura Conceitual € um instrumento de filosofia da ciéncia para a construgio da realidade, imaginando por
Imre Lakatos, com base em sua “metodologia de programas de pesquisa cientifica”, conhecida por MRSP-
Metodogy of Scientific Research Programs. Lakatos se baseia em Thomas Kuhn (1962) para afirmar que o
crescimento do conhecimento cientifico esta justaposto aos programas de pesquisa que conduzem a uma certa
continuidade da estrutura conceitual. O FASB adotou o mesmo instrumento para elaborar uma proposta conceitual
contabil.

? Salientamos que corporagdes, aos moldes daquelas norte-americanas, foram criadas no mundo todo, e fundadas
sob os mesmos principios contibeis ¢ orientadas pelos mesmos conglomerados da auditoria (Big Five), o que nos
leva a crer que outros escindalos financeiros poderdo eclodir em diversos paises. E o caso, por exempio, da
Vivendi Universal francesa, do ramo de telecomunicagies que, desde o final de 2001, vem ocultando perdas da
ordem de dois bilhdes de euros, ¢ orientada pela mesma empresa de auditoria que continua roubande a cena no
mundeo das finangas: a Arthur Andersen.
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uma politica diferente daquela inaugurada pelos norte-americanos, desde os anos
20 do século passado.

Um dos pontos essenciais dessa estrutura é a discussdo de como se tem
tentado manter o capital longe de variagdes, oscilagdes, ou perdas. E a férmula
que tem imperado até aqui é aquela que visa a manutengdo financeira do capital
(fundada nos principios do mercado de capitais). Manter o capital longe de
flutuagdes tem provocado mudangas conceituais profundas na contabilidade, a
partir dos anos 8(. O ponto nervoso dessas mudangas € a tentativa de substituigio
do “decadente” custo histérico pelo custo corrente. Outro ponto nervoso € a
revisdo das estruturas de informagio contdbil (demonstragdes contdbeis).

ACORDOS DE BRETTON WOODS E O INIiCIO DA QUEDA DO
CUSTO HISTORICO

As mudangas no comportamento do cimbio acabaram por atingir
frontalmente uma das mais tradicionais técnicas contibeis: o custo histérico. A
flexibilizagdo do cAmbio no cendrio internacional provocou profundas alteragdes
na composigio das dividas dos vdrios paises devedores, particularmente, dos
paises em desenvolvimento, além de alcangar, em alguns casos, os custos de
transa¢des comerciais internacionais. A partir dos anos 70, o custo histérico passa
ser visto como instrumento decadente e ineficaz para os fins gerenciais. E isso,
estd ligado aos acordos de Bretton Woods, momento em que os Estados Unidos
abandonam o padrdo ouro. A opiniio de Gonzalo Angulo, com a qual
concordamos, € de que:

“em esséncia, a crise da aplicagdo do custo histérico aos instrumentos
contdbeis vem dos anos setenta, e é uma conseqgtiéncia do abandono das bandas estreitas
de flutuagdes entre as moedas, que se derivou dos acordos de Bettron Woods. A partir
desses acordos os registros em moeda estrangeira comegaram a suportar uma exposi¢ao
muito importante ao risco cambial, de forma que ndo tardou em ganhar adeptos a
posicdo de que a melhor estimativa dos fluxos de caixa, derivados dos registros em
divisas, serig, como nos mercados muito desenvolvidos mundialmente, seu valor na
data do fechamento do balango. A mudanga do fechamento se converten, a partir de
entio, no valor razodvel de todos os registros em moeda estrangeira” (p. 243).

Certamente, o impacto sobre o custo histérico foi grande devido as
oscilagdes do cdmbio, em especial para setores dependentes de transagbes com
o mercado externo. Assim, a prioridade das estruturas conceituais era tentar
preservar as variagdes cambiais, particularmente em rela¢do aos lucros por agio,
cuja defasagem criava expectativas desfavordveis. “...dessa forma, o antigo
problema do reconhecimento de lucros em agdes e outros titulos permaneceu
coberto por um maior, deixando ativo o caminho para uma forma de avaliagdo
muito mais atada ao mercado (o termo inglés ‘marking to market’ expressa muito
bem essa tendéncia)” (Gonzalo Angulo, p. 244). Consolida-se a tese da
manutengio do capital financeiro, com maior intensidade. Ja estava em andamento
a idéia de se adotar instrumentos contdbeis basecados puramente no mercado.
Mas, os profissionais da contabilidade norte-americana ainda conservavam a
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antiga prética do custo histérico. Era importante para os Estados Unidos desviar
o curso em torno do entendimento sobre custo histérico, visto que suas
corporagdes necessitavam melhorar o perfil das informagdes contibeis. Isso era
crucial para atrair novos investidores, novos capitais e novos investimentos.

MANUTENCAO DO CAPITAL

Por essa razdo, os institutos contabeis norte-americanos, por meio de alguns
pesquisadores notérios, tentaram redimensionar suas visdes em torno de conceitos
contdbeis derivados de argumentos puramente econdmicos. Os pesquisadores
refugiaram, entio, seus conceitos contdbeis de riqueza e de resultado da riqueza
em idéias econdmicas preconizadas por Von Hayek (1941), Hicks (1939), Pigou
(1941) e outros economistas da metade do século XX. Na década de 80, muitos
pesquisadores se basearam na mixima de Hicks de que:

“a renda de um homem [€é] o valor miximo que ¢le pode consumir durante
uma semana e ainda permanecer com a situa¢do financeira no final da semana
tio boa quanto no inicio”

No entanto, as teorias defendidas pelos economistas neoliberais se
mostraram evasivas para o desenvolvimento de regras contdbeis consistentes.
Do ponto de vista teérico, a sentenga de Hicks spava corretamente, mas a sua
exeqiiibilidade no campo da contabilidade se mostrava ineficaz quando a tentativa
era demonstrar ¢ resultado contdbil baseado em nimeros estimados (valor
razodvel).

Assim, manter o capital passou a ser a grande preocupac¢io dos gerentes e
proprietirios, especialmente, em momentos de crises econdmicas. Naqueles casos
em que o financiamento do capital era feito junto ao setor bancdrio, as regras jd
eram previamente estabelecidas e ndo havia o que se discutir. Mas, quando o
capital pertencia aos investidores, as regras jd ndo eram tdo claras, porque elas
dependiam do desempenho de varios fatores: mercado, politicas de governos
(fatores exdgenos), forma de cdlculo dos dividendos, instrumentos gerenciais e
contdabeis adotados (fatores enddgenos), sobretudo, na compreensio acerca do
que se entendia por manter ¢ remunerar o capital aplicado.

INTERFERENCIA DE FATORES ETICOS E CULTURAIS NA
MANUTENCAO DO CAPITAL

Embora o frenesi reinante no seio dos institutos de normatizagio contibil
tente desviar as atengOes para os aspectos relacionados ao mercado de agbes,
com propostas de reformulacio das bases conceituais da contabilidade, o que se
percebe em muitos paises, cujo eixo econdmico ndao é o mercado de agdes, é o
respeito a determinados fatores éticos e culturais,

Os paises divergem profundamente quanto ao entendimento em torno do
que seja manuten¢do do capital. Alguns, como o Japdo, por exemplo, por razoes
culturais e éticas, estruturam suas compreensdes segundo um formalismo ético
inarreddvel, embora no seio das academias opinides divergentes ocorram. Outros,
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por decorréncia de suas idéias estruturadas segundo principios pragmadticos, como
os Estados Unidos, compreendem a importidncia de se interpretar a manutengio
do capital, seja ela qual for (fisica ou financeira), segundo os aspectos da eficdcia
da informacio para o mercado de agdes.

A dicotomia mantida em torno do conceito de manuten¢io do capital
conduz a resultados contabeis também dicotdmicos (para o desespero daqueles
que véem a contabilidade como um ramo da matemadtica, ou derivada das ciéncias
exatas). E a maior dificuldade, em principio, ndo estd na quantidade de moeda
mantida no caixa, mas na quantidade de moeda que se pode atribuir aos ativos e
passivos da empresa.

Contudo, antes mesmo de se buscar um conceito razodvel para a
manutenc¢io de capital, é necessdrio estabelecer qual a sua fun¢fo: manutencio
das operagdes, ou geracdo de servigos potenciais, ou ambas. Somente a partir de
sua fungio pode-se pensar na sua manuten¢do. Nesse momento, o que se constata,
na realidade, € que o capital possui fun¢do diferente daquela do periodo da
Revolugdo Industrial’, na medida em que os gerentes das corporagdes estido
voltados para a consecu¢do de resultados financeiros, ndoc-operacionais (servigos
potenciais). Por outro lado, essa ndo tem sido a preocupagio central do gerente
de uma empresa com capital fechado porque ele ainda mantém suas atividades
voltadas para a operacionalizacio do processo fabril, cujo principio consagrado
ainda é a relagdo custo/beneficio. Portanto, tem havido uma mudanga de enfoque
entre gerar riqueza pelo processo fabril e gerar riqueza, utilizando-se o processo
fabril para gerenciar valores potenciais (necessidade interna de geragdo prépria
de novos capitais, por meio de novos instrumentos financeiros, como derivativos,
swaps, hedges, etc). Isso pode ser um sinal de exaustdo do modelo de estruturas
verticalizadas e multidivisionais, cuja escassez de capital para geri-las, associada
a improdutividade técnico-administrativa, tém provocado a fadiga do modelo,
que tenta uma alternativa pouco ortodoxa: a fraude contdbil.

Por essas razdes, € possivel compreender a manutenc¢do do capital sob
dois aspectos basicos ¢ distintos: (1) aqueles que se baseiam em principios €ticos
e valores culturais, cujos instrumentos operativos sdo considerados tradicionais,
e; (2) aqueles que se baseiam em fundamentos ético-pragmadticos, com forte
conteido hedonista,

MANUTENCAO DO CAPITAL SOB BASES ETICO-CULTURAIS

Nos paises onde predominam os valores ético-culturais, hid uma tendéncia
de se detectar os principios contdbeis privilegiando a base histérica dos valores.
Ou seja, a manutengio do capital obedece a atributos normativos segundo o
principio da conservagio dos recursos por meio do custo historico. A base legal
desses paises preserva o principio do conservadorismo (Schmalenbach, 1919).
Isso pode ser explicado por meio de uma légica interna, se levarmos em

3 Na Revolugao Industrial, 2 produgio de bens e servigos visava t3o somente 0 retorno lucrativo em relagéo ao
capital aplicado para produzi-los.
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consideracio que esses pafses ainda mantém a forma legal de organizagdo de
suas empresas estruturada sob o capital fechado. E essa forma de organizagio
(capital fechado) ndo requer relevincia crucial na divulgagdo das demonstragbes
contibeis — como no caso daquelas empresas que possuem o capital aberto.
Aquelas que mantém o capital fechado nio estruturam suas atividades
operacionais no “‘gerenciantento de nimeros”, mas na produtividade empresarial.

Pelo menos, trés paises desenvolvidos podem ser citados aqui como exemplos
da adogio de bases ético-culturais na manutengio do capital: o Japido, onde a relevincia
das atividades da empresa estd na produgio, ndo no resultado (para o acionista); a
Franga, que tem dado grande importincia aos fatores sociais em suas demonsiragdes
contdbeis (balango social); e a Alemanha que também adota a postura de empresa
socialmente responsdvel. Essas trés nagdes, economicamente fortes, se caracterizam
por manter aquilo que ji é denominado pelos norte-americanos de “‘contabilidade
tradicional”, em contraposi¢do a “contabilidade avangada” (dedicada ao mercado
aciondrio), o que pode ser uma visio equivocada.

A opgdo pelo custo histérico (tradicional) ou pelo custo corrente nao deve ser
compreendida de forma tio simplista a ponto de a considerarmos como falsa ou
verdadeira. Observamos, com muita freqii€ncia, algumas defesas mais passionais
rotularem essas posi¢des como excludentes: o custo histérico produz um “lucro falso”
¢ o custo corrente produz um “lucro verdadeiro™. Aqueles que assim agem desconsideram
os atributos culturais e éticos internalizados no seio das nagdes, que motivam
comportamentos adversos, ainda que paregam paradoxais. Quando ha estabilidade
econdmica, alegar que o custo histérico € falso porque oculta valores (reservas ocultas)
é tdo inconsistente quanto afirmar que o custo de mercado € verdadeiro, porque esse
Gltimo, objetivamente, também carece de precisio. Ambos sio valores humanos e
possuem conotagdes culturais diferentes. Em contabilidade, é tdo dificil afirmar que
algo € falso ou verdadeiro quanto afirmar que valores éticos antagdnicos, entre dois
povos, podem ser classificados de acordo com critério falso ou verdadeiro.
Lamentavelmente, poucos conseguem fazer tal discernimento.

Mas, a predominincia macica de conjuntos de conceitos contibeis, impostos
por Institutos que representam as principais nagdes industrializadas, pode forgar o curso
de principios ético-culturais para posi¢des contabeis ad versas ¢ incompreensivas. Por
exemplo, a tentativa de acordo internacional em torno da adogdo do valor justo (fair
value).

MANUTENCAO DO CAPITAL SOB BASES PRAGMATICAS
Naqueles paises onde predomina, essencialmente, a praxis como elemento
de conduta social (auto-regulamentagdo contdbil), e nio as regras ético-morais
(cédigo comercial e outros instrumentos legais), tem havido uma tendéncia
diferente na percepc¢do da manutengdo do capital. A contabilidade, nesse caso, é
definida como um subsistema da economia, ¢ seu papel principal é dar vestes
numéricas aos modelos econdmicos. Significa dizer: prescri¢io de normas
contdbeis por meio das quais as corpora¢des devem expressar a sua riqueza
patrimonial. E, nesse caso, a riqueza so pode ser traduzida por resultados contdbeis
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aparentemente uniformes. Compete 4 estrutura conceitual, estabelecida por
organismos contabeis de auto-regulamentagio, o papel normativo da informagio
contdbil uniforme, ainda que as custas do auto-interesse desmedido, como bem
defende o modelo da teoria da agéncia.

Esses paises (anglo-americanos), portanto, tém priocrizado suas discussdes
estritamente no valor contibil enquanto referéncia para a manutengido do capital,
relegando ao ostracismo os aspectos estruturais, operacionais ¢ funcionais do
capital, como, por exemplo, os aspectos sociais das demonstragdes contibeis, os
aspectos da divulgagio das responsabilidades ambientais das corporagdes e,
especialmente, os aspectos voltados para o gerenciamento da produtividade
operacional das corporagdes.

Por outro lado, o modelo de estrutura conceitual, que pretende manter o
capital das corporagdes, tem sido duramente criticado, inclusive, por aqueles
que acreditavam nele (David Solomons e outros), o que tem provocado
inquietagdes entre os profissionais da contabilidade. A justificativa inicial foi de
que isso seria uma fase transitéria que alcangaria o seu aprimoramento ao longo
do tempo. Nao creio que se tratasse apenas de um periode de transi¢do de um
modo tradicional de contabilidade para outro avangado. Mas, de uma estrutura
arquitetada no sentido de viabilizar um projeto que ja se desenhava em socorro
da fragilidade de todo um sistema econdmico, baseado em mega-corporagoes,
cuja fonte de financiamento e de manutengdo técnico-adminstrativa vem dando
sinais de erosio®. Johnson. Kaplan, Norton, Tony Tinker, Abraham Briloff, Robert
Sterling, Richard Mattessich e muitos outros pesquisadores contdbeis tém alertado
para a importincia de se redirecionar os caminhos contdbeis das mega-
corporagdes. A contabilidade tem sido refém dessas grandes corporagdes. E ndo
se vislumbra qualquer atitude em outra diregdo porque a prépria estrutura
conceitual se auto-alimenta no sentido de novos conceitos re-definidores de um
cendrio em que o eixo central ¢ o valor. E esse processo de re-alimentagio
proclama agora a idéia de valor justo (fair value), como se os anteriores nao o
fossem. {Ressalte-se, porém, que o valor ndo produz riqueza, € apenas a sua
expressio). Muitos alegam que, por causa da miopia da expressdo valor, toda a
estrutura técnico-administrativa das corporagdes tem perdido suas referéncias
operativas (Barlev e Haddad, 2001, p. 5) e que a salvagdo de todos os males
seria o valor de mercado, ¢ que pode conduzir a uma miopia ainda maior. Portanto,
o cerne da questdo estd no método cientifico adotado para a elaboragio da estrutura
conceitual, cuja prioridade légico-conceitual € o valor contdbil.

Até 0 momento, tem prevalecido o jogo perigoso de sobrevalorizagdo dos
resultados contdbeis. Com isso, a fragilidade do sistema contdbil norte-americano,

* O nimero de fusdes empresariais tem caido aos niveis mais baixos em uma década, “Comparadas com o PIB, as
fusdes t8m sofrido o maior retrocesso desde que se comegou a compilar os dados nos anos 70[...] Alguns
especialistas estio preocupados com uma ameaga ainda maior: que as grandes fusdes esiciam ficando fora de moda
e que o negocio das fusdes poderiam cstar enfrentando uma mudanga fundamental [...] Algumas das principais
fusdes dos anos 90, comegam a mostrar seus lados negativos. A AOL Time Warner. JDS Uniphase Corp. e a
Vivendi Universal, todas assumiram encargos de bilhdes de délares pararefletir a queda do valor dos ativos que
adquiriram no auge de suas cotagdes” (The Wall Street Journal, por Robert Frank, 22/06/02; apud: “Las Fustones,
en su Peor Momento Desde los 70 en Estados Unidos™, INFOAECA, Noticiario de Finanzas, 96, 27/06/02),

.
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baseado no gerenciamento dos nameros, ou dos “ganhos”, como de resto de
toda a estrutura, vem sofrendo abalos sismicos que podem conduzir a situagdes
desconfortiveis no futuro préximo, como desinvestimentos, por exemplo. E
sabido que o setor industrial norte-americano vem trabalhando no vermelho nos
dois dltimos anos (2000/2001).

MANUTENCAO DO CAPITAL FISICO

Vejamos porque as propostas pragmdticas em torno da manutengio do
capital financeiro ou fisico tém gerado tanta polémica entre os pesquisadores
contibeis anglo-americanos. Robert Sterling (1982) diz que:

“a diferenga bdsica entre capital financeiro e fisico é que o primeiro procura
mensurar um atribute monetdrio (valor) e o altimo um atributo fisico” (p. 4).

Ressalte-se, contudo, que as duas propostas partem da premissa de que o
capital deve ser corrigido (mensuragdo por meio do custo corrente). A diferenga
estd na destina¢io do resuitado da avaliagio dos ativos. Os que defendem a
manutengdo do capital fisico acham que o resultado da avaliagdo deve ser
incorporado ao patrimdnio; e aqueles que esposam a manutengio do capital
financeiro entendem que o resultado da avaliagdo deve ser destinado ao resultado
contdbil.

Os defensores da tese da manutengdo do capital fisico entendem que o
capital deve ser preservado, no tempo, em termos de unidades fisicas. Assim, a
firma, ao pagar os dividendos do capital, deve fazé-lo de maneira a nio reduzir
a quantidade de unidades fisicas da empresa. Vejamos o parigrafo 125, da FAS
33 (FASB):

“a erosdo do capital fisico (ou erosdo da capacidade operacional) pode ser
considerada como a falha para reter recursos financeiros suficientes para adquirir
arivos necessdrios e manter a capacidade da empresa, ao suprir um constante
Sfornecimento de mercadorias ¢ servigos. O conceito de erosdo do capital fisico pode
estur ligado a wum conceito de resultado distribuivel, onde o resultadeo distribuivel é
definido como a quantidade de caixa que pode ser distribuivel sem reduzir a
capacidade operacional da empresa (para. 124).

Os custos devem ser mensurados pelo custo corrente no sentido de suprir a
mantutengdo da capacidade operacional. Assume-se, por exemplo, que o estoque é
comprado por $1.000, e vendido por § [.500, no momento em que o custo corrente é
de $1.200. Embora o resultado custo historico/délar nominal seja 3500 (1.500 menos
1.000), a distribuicdo pode ser limitada a 3300 (1.500 menos 1.200) para manter a
capacidade operacional. Os custos sdo mensurados por $1.200 no sentido de fornecer
a reposigdo do estoque pela vendas. Um awmnento de $200 (1.200 menos 1.000) em
custos correntes nio poderiam ser considerados como parte do resultado sob o
conceito que direciona a manutengdo da capacidade operacional fisica”. (énfase
destacada).

Essa é uma daquelas colocagdes que nos fazem crer que qualquer andlise
diferente dela é falsa. Nada é tdo convincente quanto uma simples conta de
aritmética. Nio parece haver nada de errado nesse raciocinio aritmético: eu
comprei 1.000 mag¢is por $1.000. Vendo todas elas por $1.500, logo, 0 meu
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lucro foi de $500. Mas, no momento da minha venda as magis j4 custavam $1.200.
Se eu fosse comprar a mesma quantidade de magis, novamente, faltariam $200.
Se eu fiquei com o lucro de $500 ndo conseguiria recomprar a mesma quantidade
de magas. Por essa razdo, os defensores do capital fisico afirmam que o lucro de
$500 € falso e que o lucro verdadeiro é $300.

VANTAGENS PRETENDIDAS PELA MENSURACAO FiSICA DO
CAPITAL

Os proponentes do capital fisico reivindicam que a mensuragio por meio
da quantidade fisica produz as seguintes vantagens:

* Auxilia na politica de dividendos (reduz dividendos), na medida em
que retém valores que devem ser mantidos para a aquisi¢io da mesma
quantidade fisica de magis;

» Ajuda nas politicas tributdrias evitando a tributagdo do imposto de renda
sobre o capital. Se, como observamos acima, as unidades de magas,
equivalentes a $200, sdo distribuidas como lucro (resultado), haveria a
incidéncia do imposto sobre o capital, na medida em que esses $200
pertencem ao capital fisico;

* Restabelece novas politicas de pregos com base no custo corrente.
“Alguns argumentam que o$ pregos de venda trilham ou seguem
paralelamente os custos correntes (FAS 33, § 117), por exemplo, fazem
referéncia a possibilidade de os pregos de venda estarem estritamente
relacionados aos custos correntes. Qutros argumentam que a geréncia
deveria estabelecer uma politica de pregos de venda orientada sob a
base dos custos correntes. A sugestdo ¢ aplicar a taxa de markup ao
custo corrente em vez de custo histérico no sentido de ganhar o mesmo
aumento no capital fisico, que nio haveria nenhuma mudanga no prego
de compra” (Sterling, p. 14).

* Além de tudo isso, cria-se uma certa estabilidade na informagdo do
resultado contdbil (teoria da agéncia), na medida em que parte dos
lucros seria retida em beneficio do fluxo de capitais dentro da
corporagdo, maximizando o fluxo de caixa futuro.

Assim, o capital fisico parecia ser a solugdo de inimeros males pelos quais
passavam as corporagdes. Suas bases empiricas se alastraram por vdrios paises
como uma resposta inovadora aos problemas acarretados pelo custo histérico,
sobretudo, porque essas bases empiricas haviam sido incorporadas pelas proprias
Declaragdes do FASB.

Robert Sterling (1982), em seu trabatho de “exorcizagio” dos mitos do
capital fisico, dedicou-se a desmontar todos os argumentos em favor do capital
fisico. Seu estudo foi tio proficuo que o préprio FASB, em seguida, tomou a
iniciativa de revogar a FAS 33.

Os argumentos de Sterling, contudo, sio contra-factuais n-a me?ifja em
que se limitam a revelar a impossibilidade de utilizagdo do capital fisico de
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maneira universal. Ele enumera vérios casos em que o referido método encontra
obstdculos pragmadticos e, até mesmo, conflitos.

INCONSISTENCIAS E CONTRADICOES DO CAPITAL FiSICO,
APRESENTADAS POR STERLING

O método de mensuragdo do capital, por meio de unidades de estoque,
por principio, nao é falso, mas, incompleto, inconsistente, e, ds vezes,
contraditério. Esse método pode provocar, ao longo do tempo, conseqiiéncias
nefastas is atividades operacionais das empresas por causa do controle rigido de
apenas uma varidvel {(quantidade). Sterling aponta vdrias inconsisténcias do
método:

* Substitui¢io de unidades idénticas: o método é aplicdvel apenas aos

casos em que a firma possui somente unidades idénticas em seu estogue.
As unidades heterogéneas promovem a perda da referéncia-mensuragio
do capital;

» Continuidade dos custos crescentes: 0 método nio é aplicdvel quando
hd deflagio, ou queda nos pregos dos produtos (mesmo em época de
inflagdo alguns pregos caem). Quando os pregos declinam as
mensuragdes do capital sdo contraditérias porque permitem a firma
mostrar um lucro quando os proprietdrios tiveram uma perda;

* A compra e venda devem ser em mercados diferentes: a compra e venda
dentro do mesmo mercado, como as firmas que operam com ativos
financeiros (agdes), criam situagdes andmalas. Em geral, qualquer firma
que compra ¢ vende no mesmo mercado sempre informard um lucro
zero, em quantidades fisicas, em suas trocas, pela razdo dbvia porque
0 prego de venda sempre se iguala ao custo corrente das unidades
idénticas.

* Deve estar completamente investida em unidades fisicas: a manutengio
de moeda em caixa também sofre a ag¢io do poder de compra, ou seja,
a ndo-compra de estoque, por deixar o dinheiro no caixa, também
provoca deformag¢des na mensuragio do capital fisico.

Sterling aborda outros aspectos relacionados as quantidades fisicas,
envolvendo situagdes de fluxos fisicos e futuros, fluxos de caixa, etc. Os casos
estudados por ele nio deixam ddvidas quanto as inimeras deformagdes que a
adogio do capital fisico pode desencadear nas atividades das corporagdes. Lemke
também chega as mesmas conclusdes: “o conceito de capacidade fisica nio pode
lidar com a dindmica das mudangas de diregdo e de tecnologia da firma” (p.
305). Além do trabalho de Sterling, outros foram elaborados por um grupo de
autores [Bryan Carsberg (Inglaterra); Lawrence Revsine (EUA); Alex Milburn
(Canada); J. E. Butterworth (EUA); Ross Skinner (Canada); William R. Scott
(Inglaterra); Kenneth W. Lemke (EUA); e outros)]. Mas, ninguém conseguiju ainda
explicar os questionamentos levantados por Sterling, o que, praticamente, sepultou
qualquer tentativa de aplicagdo do referido método, de maneira ampla.
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MANUT’ENCAO DO CAPITAL FINANCEIRO (VALOR
MONETARIO)

A manutengao fisica do capital demonstrou ser inaplicivel universalmente.
Ela provou ser, relativamente, eficaz naqueles casos em que a empresa optava
pela manutengdo fisica do capital, sob determinadas condigdes. Entdo, os estudos
se voltaram para a manutengido financeira do capital (valor monetirio).
Aparentemente, avaliar o capital por meio de corregdo dos valores ndo implicaria
maiores conseqiiéncias para os aspectos operacionais internos das corporagdes,
como ocorrera no método anterior, visto que a varidvel adotada agora era
independente das atividades operacionais da empresa.

As duas dltimas décadas (80/90), podem ser consideradas como as
“décadas da experimentagdo do valor”. Os pesquisadores, influenciados pelas
politicas dos institutos contabeis, tém experimentado uma infinidade de métodos
de mensuragdo do capital financeiro, além daqueles preconizados pelo FASB e
outros comités.

A CESTA DE NUMEROS

Manter o capital financeiro da corporagdo passou a ser prioridade entre
os pesquisadores. No inicio, alguns métodos utilizados pretendiam mensuragdes
genéricas, baseadas em indices genéricos. Estudos mais elaborados chegaram a
conclusdo de que itens diferentes do ativo e do passivo deveriam ter critérios
diferentes de avaliagdo, chegando mesmo a utilizar mais de um critério de
avaliagdo. As especificidades desses critérios, muitas vezes, tém conduzido os
métodos a perseguirem o comportamento dos fluxos de caixa, como referéncia
para as defasagens financeiras do capital. Uma das causas dessa defasagem seria
a disparidade temporal entre — entrada/saida — receita/despesa — (ocorrida entre
o fluxo de caixa e o balango patrimonial). Alguns dos métodos de avaliagdo do
capital mais preconizados sio:

Modelos formais:

* Valor presente e valor de reposi¢io

* Valor de mercado

» Valor realizado

* Valor recuperavel

* Valor liquido realizdvel

* Valor presente de fluxo de caixa futuro

Modelos hibridos:

* Contabtlidade em moeda constante

* Valor para o negdcio

» Custo histérico reinterpretado

Modelo alternativo:

+ Valor justo (fair value), atualmente, considerado como o substituto do

custo histérico.
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O custo histérico é a base para a construgido de quase todos os outros
métodos de avaliagio do capital. Ele € o Unico valor original registrado pela
contabilidade. Todos os outros métodos derivam dele, exceto aqueles elaborados
por meio de valores extraidos do préprio mercado (fair value). O maior pecado
cometido pelo custo histérico € a sua defasagem no tempo, inviabilizando
qualquer tomada de decisiio, quando taxas inflaciondrias sio elevadas, além da
questio cambial abordada anteriormente. Mas, ¢ importante ressaltar as palavras
de Ijiri* de que:

“a base do custo histérico ndo tem somente seus dbvios significados como

um método de avaliagdo de ativo, mas também outro significado oculto... fisto é] o

realce dos registros contdbeis... [A] énfase sobre a base do custo corrente e @ introdugdo

de andlises matemdticas ... por volta de 1955... teve um significado muito importante

na medida em que elas abriram um novo campo para a contabilidade ... {mas] o

pensamento contdbil mudou para ‘salientar os relatérios contdbeis’, especialmente

emt 1966, quando a Exposicdo sobre uma Teoria Contdbil Bdsica (ASOBAT) foi

publicada pela AAA” {(apud: T. Tsumori, p.202).

Tsumori vé o problema da mensuragio do capital de forma diferente. Eie
acha que o custo histérico é, inquestionavelmente, fruto das atividades
operacionais e que, por isso, deve ser mantido. Em contrapartida, segundo
Tsumori, a avaliagio do capital ficcional ou capital financeiro — ampliagdo do
crédito — especialmente, por meio das bolsas de valores, deve basear-se em
critérios estimados (valores razoaveis), considerando-se 0s servigos potenciais
criados pelo mercado de capitais. Mas, Tsumori ndo apresenta os caminhos a
serem perseguidos pela contabilidade.

No caso norte-americano, essa cesta de numeros-indices durou pouco
tempo, sendo revogada pelas SFAS 82/1984 e SFAS 89/1986, as quais suprimiram
complemente a informagdo relacionada com as mudangas de prego (valor
corrente), por meio de indices.

VALOR PRESENTE: OPCAO PELO CAMINHO FINANCEIRO, E A
ADMISSAO DO FAIR VALUE

No lugar da cesta de nimeros, o FASB, consciente da crescente importincia
do valor presente (present value) como ferramenta atil 3 tomada de decisio,
comegou a desenvolver uma estrutura bisica comum para a utilizagio de valores
presentes ¢ de estimativas dos fluxos de caixa futuros apoiada na mensuragdo
contabil®. Esse projeto culminou com a Declaragdo de Conceitos n® 7 — Utilizagio
da informagio sobre fluxos de caixa e valor presente na mensuragiio contibil,
publicada em 2000. Nessa Declaragio, a idncora de avaliagio de ativos e passivos
muda do ndmero-indice para o valor de mercado, ou seja: o valor justo (fair

* [jiri teve que alterar a sua trajetéria de pesquisa de cunho visivelmente matematico, por causa da relevancia dada
aos relatérios contdbeis. Muitos pesquisadores tiveram que alterar suas condutas de pesquisa para acompanhar
as politicas intreduzidas pelos institutos contabeis.

® Miiler c Bahnson (1996, pp. 94, 96 e 98} citam defeitos na aplicagdo do valor presente em sete pronunciamentos
prévios. {apud: ZefT, p. 82).
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value). Pode-se considerar esse periodo como sendo ainda “mantenedor da politica
de gerenciamento dos nimeros”, agora sob uma forma mais sofisticada com a
introdugdo do fluxo de caixa futuro (descontado).

POR QUE A MUDANCA RADICAL DE NUMERO-INDICE PARA
VALOR DE MERCADQO?

Por que os norte-americanos mudaram radicalmente de contabilidade em
nivel de pregos para a contabilidade em valores presentes? Por que eles, apds
influenciarem inimeros paises com a corregdo de nimero-indice, abandonaram
a contabilidade em nivel geral de preco (general price level accounting), ou a
contabilidade voltada para a inflagdo, e adotaram uma nova sistemdtica contabil,
exclusivamente, para as flutuagdes do fluxo de caixa futuro?

Por virias razdes. A primeira, porque a inflagdo, nos anos 90, arrefeceu-
se, mudando novamente a agenda de pesquisa; a segunda, porque eles estavam
convictos de que 0s indices eram o resultado de médias que nio representavam
cotsa alguma em termos de valores, e nunca alcangariam um consenso em torno
de um indice; a terceira, porque jd se tornavam prementes os estudos voltados
para aquilo que estava estrangulando as corporagdes: a escassez dos recursos
financeiros e a privagdo de valores (deprival value) nos relatérios. motivada por
novos fluxos de capitais, como os derivativos, swaps, etc. O resultado tradicional
realizado, diz G. Angulo, perdera boa parte de seu atrativo como medida do
excedente empresarial (p. 253), motivando, assim, a elabora¢do de novos
instrumentos contiabeis mais realistas; e a quarta, porque os estudos promovidos
por varios pesquisadores anglo-americanos em torno do capital fisico e capital
financeiro concluiram que o melhor caminho seria o capital financeiro, mas por
meio de valores estabelecidos pelo proprio mercado. Nada mais realista e
incontestdvel do que o valor de mercado.

Em verdade, os estudos caminharam no sentido de respaldar as normas
contdbeis do FASB, rclativas ao Resultado Total (Comprehensive Income), como
um instrumento de corre¢io das defasagens (perdas e ganhos) do capital nido
realizado, ou realizdvel, por meio do qual seria possivel registrar as variagdes
nominais do ddlar (poder de compra), sem alterar o resultado operacional da
firma.

Por outro lado, os pesquisadores tinham consciéncia das dificuldades de
se implementar uma novo modelo de resultado. Carsberg (1982) chegou a sugerir
que: “dois resultados poderiam ser reconhecidos — o resultado total e o resultado
dos ganhos — um definido em relagio & manutengio do capital, € o ouiro em
relagdio a manutengdo fisica do capital” (p. 64). Mas sua sugestio nio foi levada
adiante. Revsine (1982) demonstrou maior ceticismo quanto a avaliagdo do capital
por qualquer uma das formas, embora ele tivesse optado pela manutengéo fisica
do capital:

“..eu concluo que manurengio de ganhos realizaveis constitui um sinal extremamente

ambiguo. Se as firmas alcangam ou ndo a prosperidade financeira gquando a entrada

de custo corrente aumenta, depende do gue acontece com os pregos futuros [...]
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Porque, nos cendrios de entradas(custo)/saida (venda), diferentes mudangas podem

ocorrer no mundo real; exatamente o mesmo sinal - manutengdo de ganhos realizdveis

- pode significar coisas profundamente diferentes para firmas diferentes e até mesmo

dentro da propria firma, em pontos diferentes no tempo” (p. 92).

A sensibilidade cientifica de Revsine parece ter vislumbrado a
complexidade das relagdes funcionais de produgdo. Mas, ele permaneceu apenas
na sensibilidade. ndo procurando investigar essas relagdes do ponto de vista
tedrico. Isso seria feito por A. Lopes de S4, dez anos mais tarde (1992).

FLUXO DE CAIXA FUTURO DESCONTADO: UMA BASE
CONTROVERTIDA DO VALOR PRESENTE

Butterworth (1982) também € bastante cético quanto as bases cientificas
para a implementa¢do de um instrumento contabil regulador do capital das
corporagdes, cujos fundamentos se apdiem na previsdo de quantidade futura de
moeda disponivel (fluxo de caixa futuro). Ele, mais do que Revsine, aprofunda
suas posi¢des acerca das incoeréncias dos modelos empiricos propostos pelos
institutos contdbeis, baseados em uma varidvel apenas. Mas, ele também nio
consegue inferir qualquer tipo de construgio tedrico-contabil. Suas reflexdes sio
no sentido de que o primeiro instrumento imaginado como representando a
prosperidade é o fluxo de caixa futuro (garantia de prosperidade) e que isso é
inconsistente e sem bases cientificas. Butterworth, acrescenta que:

“... na medida em que ndo esté claro como eles [fluxos de caixa futuros | deveriam ser

previstos, nem por quent, nem como eles poderiam ser descontados, entdo, um substituto

de segunda-classe deve ser encontrado para isso. Em seguida, ele {contador] adota a

faldcia fatal, aparentemente, por conseqiiéncia de algum pensamento contdbil genial,

que mantém que os valores correntes dos ativos sdo adequados para a previsdo de
fluxos de caixa futuros. A faldcia surge porque os fluxos de caixa futuros sdo uma
fungdo de todos os fatores de producao [grifeil, e ndo exatamente do fator ativo de
capital, sobre o qual tendem os analistas. A habilidade de uma firma de gerar fluxos
de caixa futuros depende de seus contratos laborais, da qualidade de suas relacoes
com essa mdo-de-obra, de suas experiéncias gerenciais, de sua supremacia

tecnoldgica, de sua capacidade de pesquisa, de seus recursos de exploracdo e

desenvolvimento, de suas influéncias sobre os mercados [...] Todos esses fatores,

juntamente com os regimes de prego que prevalecem em periodos futuros, jogam uma
parte na determinagdo dos fluxos de caixa futuros {...] Em toda a extensdo pela qual

a firma aufere ganhos econdmicos, isso pode ser atribuido a todos os fatores acima

mencionados, ndo exatamente a um deles [grifei]. A existéncia de relacionamento,

tanto teérico quanto empirico, entre os pregos de ativos de capital e os fluxos de
caixa futuros é, na melhor das hipdteses, extremamente ténue e ndo se sustenta, com
convicgdo. Qualquer um pode conjeturar, nesse ponto, por que os contadores
escolheram usar os ativos de capital como uma base principal para a determinagdo
do resultado contabil, em vez de usar tantos outros fatores acima referidos, que sdo,
por razdes obvias, igual ou mais importantes em indmeras situagdes especificas”

(pp. 106-7).
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A lucidez cientifica de Butterworth é digna de referéncia, embora os
institutos contdbeis estadunidenses, conforme previra Butterworth, tenham
mantido suas posi¢gdes exatamente em torno de um dnico “fator”: o fluxo de
caixa futuro descontado. As reflexdes de Butterworth podem ser fortificadas com
outras, cujo teor cientifico possui, irreparavelmente, maior consisténcia légica.
Vejamos.

SISTEMATIZACAO DE IMPROPRIEDADES NA UTILIZACAO DE
METODOS EMPIRICOS, SEM OS FUNDAMENTOS TEORICOS

Inicialmente, relembremos as palavras de Sterling que, embora o seu
siléncio diante de tal inconsisténcia cientifica soe como “lavo minhas mios”,
podem contribuir no sentido da elucidar a falacia de modelos empiricos. Em
todas as situagdes estudadas, ele conseguiu detectar problemas na aplicagdo pritica
da mensuragido do capital fisico de maneira universal. Sterling, entdo, conclui
que:

“o problema bdsico é que gqualgquer coisa é manobrada. Quando mensuramos os

atributos monetdrios, enfrentamos problemas quando os ativos sdo néo-monetdrios,

ie., fisicos na forma. Quando mensuramos atributos fisicos enfrentamos problemas
guando os ativos sao ndo-fisicos, i.e., monetdrios na forma. As imensurag¢des fisicas

[UEC] ndo resolvem os problemas de mensurag¢dao, substituem um tipo de problema

por outro. As mensuracgées fisicas ndo evitam o problema do indice de preco, elas os

ocultam” (p. 33).

Sim, nesse aspecto, Sterling estd correto: “qualquer coisa pode ser
manobrada”. Por exemplo, um resultado contdbil que agrade ao mercado,
negligenciando a complexidade inerente a atividade de produzir bens e servigos.
Basta que todos se convengam de que aquele resultado é verdadeiro. O
convencimento de todos se transforma em norma, depois em mito, mas nio em
ciéncia. E possivel que o mercado se mantenha sob essas bases, afinal, o resultado
contdbil € uma construgio, uma imaginagdo. Dessa forma, ele pode ser
reconstruido sob qualquer principio, inclusive, sob um principio-pilar somente:
o do valor justo. E por meio desse principio re-elaborar toda a estrutura contabil.

Mas, do ponto de vista universal, compete aos cientistas da contabilidade
verificar se a existéncia de uma Onica varidvel, ou um valor (justo), isolado,
univaiente, esteriliza outras concepgdes mais abrangentes e mais fecundas sob a
6tica da fungdo do capital. E o caso, por exemplo, da teoria das fungdes
sistemdticas do patrimdnio, elaborada por A. Lopes de S3 (1992), quando ele
sistematiza o complexo de varidveis envolvido na atividade de produzir.
Reexaminemos o modelo da manutengio do capital, estabelecido por meio da
varidvel quantidade, aplicando os conceitos teéricos de Lopes de Sa. Embora
Sterling ja tenha demonstrado a inaplicabilidade do método de manutengdo fisica
do capital, de maneira empirica (testes contra-factuais), analisemos o mesmo
método a partir de uma teoria cientifica.
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QUANTIDADE FiSICA E A DIMENSIONALIDADE DAS FUNCOES
SISTEMATICAS’

Se nés estamos falando de manuten¢io do capital, entdo, aplicando as
teses de Lopes de Sd, estamos tratando de um “meio patrimonial” (capital) e de
uma “necessidade” (manutencgio).

A tese defendida pelos pesquisadores norte-americanos é de que a
manutengio do capital pressupde a manutengido da quantidade fisica de unidades.
Portanto, a varidvel quantidade fisica é o centro que governa a prosperidade da
empresa. Mas, de acordo com a teoria de Lopes de 54, o que governa a
prosperidade da empresa é a eficdcia das fungdes sistematicas, as quais sdo
autbnomas e interativas. Ou seja, é necessdrio que os meios (capital) sejam
funcionais o bastante para atender as necessidades (manutengio), que possuem
finalidades especificas, de acordo com as seguintes dimensdes: tempo, espago,
quantidade, qualidade, causa e efeito.

Essas seis varidveis dimensionais, que Butterworth tentou esbogar
empiricamente, e que Lopes de Sd teorizou, sio os fundamentos tedricos
indissocidveis das rela¢des interativas dos meios (capital), das necessidades
(manutengdo) ¢ das fungdes entre ambos (equilibrio interagente entre capital e
manutengio). Por esse dngulo tedrico, as pesquisas empiricas se tornam muito
mais complexas do que podem imaginar muitos pesquisadores contdbeis. Na
verdade, a magnitude do problema em torno do capital e de sua manutengdo tem
sido negligenciada de maneira tosca e comprometedora, na medida em que outras
varidveis fundamentais, além da quantidade, sio desprezadas na anilise do
comportamento dos fluxos interativos entre © capital ¢ a sua manutengio.

Seria possivel desenvolver pesquisas empiricas, como no caso norte-
americano, baseando-s¢ somente numa dessas varidveis citadas acima (espago,
tempo, qualidade, quantidade, causa ¢ efeito)? Imagino que sim, mas o resultado
seria aberrante, como de fato o foi, nesse caso. Alguém poderd desenvolver
pesquisas empiricas baseando-se somente na varidvel qualidade, ou somente na
varidvel espago, ou somente por meio das varidveis causa-efeito, ¢ assim por
diante, mas todas elas serio inconsistentes, aberrantes mesmo, como se provou
no caso da varidvel quantidade. Qualquer pesquisa empirica que desconsidere
uma das seis varidveis dimensionais estard fadada ao insucesso, ou sera falacia
por algum tempo, porque elas sdo partes substanciais ¢ indissocidveis das relagdes
entre capital ¢ sua manutengio. A auséncia de qualguer uma delas implica
negligenciar o mundo real das relagdes de produgdo (fatores de produgéo, aos
quais se referira Butterworth).

Por essa razdo, considerar apenas a varidvel quantidade, nesse caso,
significa conduzir a empresa a ineficicia, a0 engessamento operacional, ou seja,
a resultados insatisfatérios que a prépria varidvel quantidade, isoladamente,
pretendia evitar.

7 Para methor compreensao dos argumentos aqui apresentados, recomendamos 2 leitura da obra de Lopes de Sa
“Teoria Geral do Conhecimento Contabil”, [PAT-UNA, 1992.
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CONCLUSAO

Acreditamos ter evidenciado, por meio da teoria das fungdes sistemdticas,
nao a falsidade, mas a inconsisténcia universal da pesquisa empirica sobre a
manutengdo fisica do capital, baseada numa dnica variavel, e que fora colocada
em ddvida por meio de instrumentos contra-factuais (testes empiricos de Sterling).

A evidéncia, contudo, prova a sua inconsisténcia universal, mas ndo
derroga a possibilidade de sua utilizagdo em espagos culturais delimitados. Por
exemplo, algum estado nacional pode resolver adotar a manutengio fisica do
capital enquanto convicgio ético-pragmdtica, suportando, portanto, o énus do
desequilibrio que tal modelo empirico pode acarretar (por exemplo, o momento
atual das bolsas de valores). Na falha do modelo, novos mecanismos empiricos
sio introduzidos no sentido de recuperar a credibilidade perdida,
temporariamente. A sociedade, como no caso norte-americano, em gque metade
dela é aplicadora em ag¢des, desconhece as falhas do modelo e ndo possui
instrumentos de aferi¢do, tampouco conhecimento para tomar decisdo sobre seus
investimentos em cenarios cujos modelos empiricos sdo falhos. A sociedade
acredita que o modelo utilizado é sauddvel e seguro. No entanto, quando o modelo
falha, essa mesma sociedade se vé desempregada, ¢ sem poupanga, que foi
transferida para aqueles que detém o conhecimento das falhas.

Por outro lado, compete aos outros estados nacionais, por meio da ciéncia
da contabilidade, aceitar ou ndo o referido modelo empirico. Mas, o fato € que,
nem sempre, a contabilidade cientifica é a definidora da legitimidade de modelos
empiricos, mas, as préprias corporagdes, influenciadas por processos econdmicos,
que também influenciam a sociedade.

O equivoco da pesquisa empirica, no caso norte-americano, se pretendida
no dmbito universal, parece-nos explicdvel pela auséncia de um corpo tedrico
do conhecimento cientifico da contabilidade, por meio do qual ela deveria trilhar,
independentemente de modelos econdmicos, em busca de seguranga para o
investidor (sociedade). A auséncia desse corpo tedrico € preenchida por
conhecimentos nido-contdbeis, ou econdmicos, que estabelecem o ritmo das
pesquisas contibeis no compasso dos modelos econdmicos (subsistemas
contabeis), atualmente, fixados nos interesses das mega-corporagdes.

Por essa razdo, no compasso da pirotecnia e da perfumaria dos resultados
contdabeis, a decisdo de se utilizar o custo histérico ou corrente (fisico ou
financeiro) ainda estd atada a fortes fatores culturais e econdmicos, até que se
alcance algo que seja realmente aplicdvel de maneira irrestrita e universal — como
as partidas dobradas.
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